ER-BAKIR HAFTALIK 49. HAFTA
ER BAK'R BAKIR BULTENI (02 Aralik - 06 Aralik)

elekirolitik bakir mamulleri a.s. 10 Aralik, Sah

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM
%

ONCEKi e 2023 20 SK SK
TARIH CASH CASH CASH 3 AYLIK HAFTA DEG/IoslM YILSONU DEGISIM NOTIZ NOTIZ
(€/100Kg) HIGH

(USD/t)  (EUR/)  (GBPly  (USD/) | opr. (s 9 LME (5/t) %
2.12.2024 | 8.871,00 8.447,77 7.003,79 8.986,00 | 8.894,00 -0,26%  8.562,00 3,61% | 8691,37  8.722,90
3.12.2024 | 8.941,00 850876 7.070,22 9.064,00 | 8.894,00  0,53%  8.562,00 4,43% | 8.749,05  8.780,53
4122024 | 8951,00 8.531,26 7.06695 9.068,00 | 8.894,00 0,64% 8562,00 454% | 877533  8.806,88
5.12.2024 | 8.967,00 851001 7.04565 9.084,00 | 8.894,00  0,82%  8.562,00 4,73% | 875464  8.786,06

6.12.2024 9.040,00 8.542,81 7.079,65  9.149,00 8.894,00 1,64%  8.562,00 5,58% 8.783,17 8.814,44

HAFTA
ORTALAMA

LME VERILERIi SK NOTIZ

8.954,00 | 8.508,12 | 7.053,25 | 9.070,20 8.750,71 8.782,16

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

COMEX ALTIN ALTIN GUMUS LME LME-CMX-
TARIH SETT. AM-FIX PM-FIX FIX (LD BSOS STOK Lnalge S AITE SHFE TOPLAM

$/1b USD/Ons  USD/Ons  Cent/Ons W) DEGISIM S S STOK (Ton)

2.12.2024 4,0755 2.637,25  2.642,15 30,455 270.725 61,82% 90.963 108.775 470.463
3.12.2024 4,1460 2.645,35  2.640,65 30,905 268.625 60,56% 91.035 108.775 468.435
4.12.2024 4,1420 2.642,05  2.648,65 30,835 268.500 60,49% 92.502 108.775 469.777
5.12.2024 4,1350 2.649,15  2.640,15 31,345 270.525 61,70% 92.371 97.756 460.652
6.12.2024 4,1385 2.636,50  2.637,30 31,110 269.800 61,27% 92.929 97.756 460.485

HAFTA
ORTALAMA

4,1274 2.642,06 | 2.641,78 30,930 269.635 0,6117 91.960 104.367 465.962

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

KALAY KURSUN CINKO ALUMINYUM NIKEL AL. ALASIM
(USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t)

2.12.2024 28.280,00 2.040,00 3.085,50 2.564,50 15.545,00 2.251,00 8.784
3.12.2024 28.450,00 2.031,00 3.079,00 2.577,00 15.720,00 2.252,00 8.841
4.12.2024 28.525,00 2.054,00 3.077,00 2.583,00 15.760,00 2.252,00 8.868
5.12.2024 28.860,00 2.066,00 3.099,00 2.620,50 15.775,00 2.253,00 8.847
6.12.2024 28.955,00 2.071,50 3.062,00 2.555,00 15.800,00 2.253,00 -

HAFTA
ORTALAMA

TARIH BAKIR (€/Ton)

28.614,00 2.052,50 3.080,50 2.580,00 15.720,00 2.252,20

TCMB DOViZ KURLARI REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD USD EUR EUR USD USD EUR EUR GBP
ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS

2.12.2024 34,5794 34,6417 36,5473 36,6131 34,564 34,789 36,299 36,539 43,827
3.12.2024 34,6432 34,7056 36,4313 36,4970 34,587 34,827 36,306 36,565 43,791
4.12.2024 34,6766 34,7391 36,4494 36,5151 34,615 34,838 36,373 36,615 43,895
5.12.2024 34,6873 34,7498 36,4390 36,5046 34,604 34,829 36,445 36,696 44,044
6.12.2024 34,6753 34,7377 36,5136 36,5794 34,612 34,849 36,630 36,888 44,168

HAFTA
ORTALAMA
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34,6524 34,7148 36,4761 36,5418 34,5964 34,8264 36,4107 36,6604 43,9451



http://www.erbakir.com.tr/

Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz hafta piyasalarin gliindeminde ABD ve Cin’de agiklanan verilerin ve ABD
Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'ln agiklamalarmin yami sira Giiney Kore ve
Fransa’daki siyasi krizler vardu.

Asya borsalar1 geride biraktigimiz hafta basinda Cin’de aciklanan o6zel sektdr imalat (PMI)
verilerinin tahminleri asarak 50.3'ten 51.5'e yiikselmesinden destek bulmasimnin ardindan
kazanimlarin1 Wall Street'te goriilen tarihi zirvelerin ardindan teknoloji hisseleri dnciiliiglinde
artirdi. Fakat, Giliney Kore'de Sali gilinli sikiyonetim ilan edilip birkac saat sonra kaldirilmasiyla
yasanan siyasi kriz sonrasinda Asya borsalar1 yon bulmakta zorlandi. Giiney Kore Maliye
Bakanligi, ihtiya¢ duyulursa piyasalara likidite aktarmaya hazir oldugunu agikladi. Asya-Pasifik
piyasalari, siyasi kaoslara ragmen Wall Street endekslerinin yeni zirvelere ulasmasinin ardindan
haftay1 primlerle tamamladi. Yatirimcilar Giiney Kore’deki siyasi durumu izlemeye devam etti.

ABD tarafinda hafta basinda agiklanan Kasim ISM imalat endeksi 48.4'e yiikselerek beklentilerin
iizerinde bir deger alirken, fiyat artiglarinda da yavaslamaya isaret etti. Ac¢iklanan verilerin ardindan
ABD endeksleri haftaya yatay bir baglangi¢ yapti. ABD'de agiklanan JOLTS agik is pozisyonlari
verisine gore, agik is pozisyonlar1 Ekim'de artarken isten ¢ikarmalarda bir buguk yilin en biiyiik
diisiisii kaydedildi. Wall Street'teki baslica endeksler, Carsamba giinii Fed Bagkani Jerome Powell'in
aciklamalar1 sonrasi, faiz indirimi beklentilerinin artmasindan destek bularak tarihi zirvelere
yiikseldi. Fed Bagkani Jerome Powell, Carsamba giinii katildigi New York Times etkinliginde
ekonominin iyi durumda oldugunu sdyledi. ABD hisse senetleri, Fed Baskan1 Jerome Powell'in
ekonominin performansina iligkin iyimserligini ifade etmesinin ardindan rekor seviyelere yiikseldi.
ABD'de yakindan izlenen ISM hizmetler PMI sektorde faaliyetlerin Kasim'da yavasladiginm
gosterdi. Hafta sonuna dogru ABD borsalari, Kasim ayinda tarim dis1 istthdam 227,000 ile 200,000
olan beklentilerin tizerinde artis gdstermesiyle Cuma giiniinii yatay haftay1 ise pozitif bir goriiniimle
tamamladi.

Bitcoin geride biraktigimiz hafta ilk kez 100,000 dolar1 asmasinin ardindan kar realizasyonu ile
kars1 karstya kald1 ve haftay1 100,000 dolarin altinda tamamladi.

Fransa'da asir1 sag ve sol partilerin Bagbakan Michel Barnier icin giivensizlik oylamasi
desteklemelerinin ardindan Fransa'da hiikiimetin geride biraktigimiz hafta diisecegi tartisildi.
Hiikiimetin dagilabilecegi diisiiniilen Fransa'daki siyasi belirsizlik euro {izerinde baski1 olustururken
dolar deger kazandi. Dolar endeksi haftay1 9%0.30 primle 106.055 seviyesinden tamamladi. Euro
dolar karsisinda haftay1 %0.07 kayipla $1.0568 seviyesinden tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise
haftay1 %0.04 primle $1.2734 seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlart OPEC+'1n planlanan iiretim artiglarini ertelemesinin ve liretim kesintilerini 2026'nin
sonuna kadar uzatmasinin ardindan zayif talebin etkisiyle haftay1 %2.50 seviyesinde kayipla 71.12
dolardan tamamladi.

3M LME bakair, geride biraktigimiz hafta $8904-$9178.5 araliginda seyretti. 3M LME bakir hafta
basinda Cin'deki iyi gelen PMI verilerinin ardinda artan iyimserlik sinyallerinin etkisiyle ytikselse
de ABD dolariin giiclenmesi ve olast ABD tarifelerine iliskin belirsizligin piyasay1 etkilemesiyle
$8904 seviyesine kadar geriledi. Yatirimcilarin 6nde gelen tiiketici Cin'den gelecek tesvik
onlemlerine dair daha fazla isaret beklemesiyle $9178.5 seviyesine kadar yiikselen bakir fiyatlart
haftay1 %0.86 primle $9092.5 seviyesinden tamamladi.
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Asya borsalari, bircok merkez bankasmin faiz kararmi agiklayacagi haftaya Giiney Kore'deki
kayiplara paralel olarak gerileyerek basladi. Cin borsalari ise Beijing'in faiz indirimi ve tiikketimi
artirma vaatleriyle yiikseldi. Diinyanin geri kalaninda ise hisse piyasalar1 yarin agiklanacak ABD
enflasyon verisi oncesinde dalgal seyir izledi.

Cin’in gelecek yila yonelik temel hedefleri ve potansiyel ekonomi tesvik dnlemleri konusunda daha
fazla netlik saglamak icin bu hafta yapilmasi planlanan Cin Merkezi Ekonomik Calisma Konferansi
toplantis1 takip edilecek.

Cin 14 yilin ardindan ilk kez para politikasinda gevseme isareti vererek, gelecek yil para
politikasinda "gerekli derecede gevseme" yapacagini ve ekonomiyi canlandirmak i¢in daha proaktif
bir maliye politikas1 uygulayacagini agikladi. A¢iklamanin ardindan Asya hisseleri destek buldu.
Gilimriik idaresi tarafindan agiklanan veriler, Cin ihracatinin bir yil dncesine gore %6.7 arttigin
gosterdi. Analistler ihracatin %8.5 artacagini dngdriiyordu. Cin ithalati ise, bir y1l dncesine gore
%3.9 diistii, bu da sanayiden ve tiiketicilerden gelen zayif talebi yansitan bir gelisme oldu. Thracatin
ithalat1 geride birakmasiyla Cin'in ticaret fazlas1 97,4 milyar dolara ytikseldi.

ABD tiiketici fiyatlar1 endeksi (TUFE) yarin agiklanacak. Cekirdek enflasyonun Kasim'da %3.3
seviyesinde kalacagi tahmin ediliyor. Bu durumda, veri faiz indirimleri onilinde bir engel
olusturmayacak. Vadeli islemlere gore piyasalar gelecek hafta toplanacak olan Fed’in %85
olasilikla faiz indirimine gidecegini fiyatliyor. Carsamba giinii ABD Tiiketici fiyat endeksi verileri
oncesinde genel olarak hafif saticili bir giin geride kaldi. Nasdaq endeksi 9%0.62, S&P 500 endeksi
%0.61 ve Dow Jones endeksi %0.54 seviyesinde kayiplarla giinii tamamladi.

Suriyeli mubhaliflerin 13 yillik i¢ savasin seyrini degistirerek Sam'a girmeleri ve Suriye
Cumhurbaskan1 Besar Esad'1 devirmelerinin etkileri piyasalarda takip ediliyor. Esad ailesinin 50
yil1 agkin baskici iktidarimi kaybederek tilkeyi terk etmesi Ortadogu'da kusaklardir goriilen baslica
doniim noktalarindan biri olarak gériiliirken, Iran ve Rusya Arap cografyasindaki baslica niifuz
kaynaklarindan birini kaybetmis oldu.
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Islemciler, Fed'in gevseme hizina iliskin daha fazla ipucu edinmek iizere ABD'de yarm agiklanacak
enflasyon verisini beklerken, dolar diger baslica para birimleri karsisinda deger kazandi. Dolar
endeksi diinkii %0.08 seviyesindeki primlerinin ardindan bugiin %0.20 primle 106.359
seviyesinden islem goriiyor. Euro diin dolar karsisinda giinii %0.15 seviyesinde kayipla
tamamlamasinin ardindan bugiin %0.25 kayipla $1.0526 seviyesinden islem goriiyor. Sterlin diin
dolar karsisinda giinii %0.05 seviyesinde primle tamamlamasinin ardindan bugiin %0.07 primle
$1.2758 seviyesinden igslem goriiyor.

Petrol fiyatlari, Esad'in devrilmesinin ardindan olusan endiselerin hafiflemesiyle geriledi ancak
Cin'in ekonomiyi destekleyici politikalar1 artirma vaadinin ardindan diinyanin en biiyiik petrol
alicis1 olan iilkede talebin artacagi beklentileri fiyatlara destek sagladi. Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyat1 %0.51 gerileyerek 71.77 dolar seviyesinde islem gordii.

3M LME bakir diin 6nde gelen metal tiiketicisi Cin'in durgun ekonomisini canlandirmak i¢in daha
fazla 6nlem alacagini agiklamasinin ardindan %1.53 primle $9231.5 seviyesinden giinii tamamladi.
Bakar fiyatlar1 bugiin yatirimcilarin Cin'den tegvik dnlemleri konusunda yeni sinyaller beklemesiyle
$9200 seviyesinin etrafinda islem goriiyor.

DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER

Tarih | Saat | Gosterge Donem
10/12 | 1630 | ABD isgiicii maliyeti, revize Q3
10/12 | 1630 | ABD verimlilik, revize Q3
11/12 | 1630 | ABD TUFE Kasim
11/12 | 1630 | ABD cekirdek TUFE Kasim
12/12 | 0030 | Brezilya politika faizi Aralik
12/12 | 1615 | ECB politika faizi Aralik
12/12 | 1615 | ECB mevduat faizi Aralik
12/12 | 1630 | ABD igsizlik maas bagvurulart | 2 Aralik
12/12 | 1630 | ABD UFE Kasim
12/12 | 1630 | ABD cekirdek UFE Kasim
13/12 | 1000 | ingiltere sanayi iiretimi Ekim

13/12 | 1300 | Euro bolgesi sanayi iiretimi Ekim
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@ HABERLER

4 Cin'in Kasim ayindaki islenmemis bakir ve bakir iiriinleri ithalati, Giimriik Genel idaresi'nin
yayinladig1 verilere gore yillik bazda %4,1 diisiisle 528.000 metrik tona geriledi.

Veriler, yilin ilk 11 ayinda bakir ithalatinin %1,7 artarak 5,13 milyon tona ulastigini gosterdi.

"Bu, Cin ekonomisinin bir stiredir geri planda oldugunu ve acgik¢a biraz ek destege ihtiyag
duydugunu gosteriyor." dedi Kopenhag'daki Saxo Bank'ta emtia stratejisi bagkani Ole Hansen.

ANZ Aragtirmacilar1 bir notta, "Cin'in para politikas1 durusundaki degisim, metal ve dokme
ylikleri canli tutacak" dedi.

"Cin'in Merkez Ekonomik Calisma Konferansi'nin bu hafta sonu ekonomik hedefler ve
tesvik planlar1 hakkinda daha fazla ayrinti sunmas1 bekleniyor."

HSBC analistleri, "Metaller agisindan sorular biiylik O6l¢iide ABD'nin hangi ticaret
politikalarin1 benimseyecegi ve Cin'in buna nasil yanit verecegiyle ilgili" dedi.

"Y1lin geri kalaninda bakir fiyatlart muhtemelen negatif bir egilimle aralikta kalmaya devam
edecek. Trump'in aciklamalari konusunda gergin olan kisiler, onun goreve baslamasindan
(Ocak ayinda) dnce biraz satis yapmaya karar verebilirler," dedi Marex danigsman1 Edward
Metir.

4+ 3 ay vadeli LME bakir fiyati ve LME bakir stoklari grafigi;

Daily MCUSTX-TO'

.
Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu calisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik pivasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir gosterge niteligi r(/yz/m/l\'mdzr Bu
calismada yer alan her tiirli tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. Séz konusu tablo ve grafi ir

diigiiniilen I\(/\/r(/l\/u/ [/L//i derle; /wulh birlikte; dogruluklar tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer z/l(l/u tablo
ve grafiklera klerden ya da bu tablolara dayamlarak yapilan islemlerden dogacak dug/ml{m veya dolayl her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin

ug uuuhll(u gi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayi Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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